
EAE0111 — Fundamentos de Macroeconomia
Aula 7 — O Sistema Monetário

21/09/2026
Referência: Mankiw, cap. 30

Exercícios são resolvidos em sala, na segunda metade da aula. Não há entrega.

1. Cálculo — depósito e multiplicador

Um cliente faz um depósito novo de R$ 800 em seu banco. O compulsório nessa economia é θ = 25%.

1. Calcule as reservas exigidas, o excesso de reservas1 e o máximo que este banco pode emprestar.

2. Suponha que:
(i) todos os bancos emprestam o excesso de reservas acima do compulsório;
(ii) as pessoas não seguram papel-moeda.

Calcule:
a. o multiplicador bancário m;
b. o teto da oferta adicional de moeda ∆M a partir desse depósito.

3. Suponha que o BC reduza o compulsório para θ = 20%. Recalcule m e o teto da oferta adicional
de moeda ∆M a partir desse mesmo depósito.

2. Diagrama — mercado de reservas

O mercado de reservas está em equilíbrio, com a meta da Selic na taxa i∗.

1. Desenhe o diagrama de equilíbrio do mercado de reservas: demanda, oferta e taxa de juros em i∗.

2. A atividade acelera e os bancos passam a demandar mais reservas para todo i. A meta não muda.

• Qual curva se desloca?
• Se o BC não agir, o que acontece com a taxa de juros?
• Para manter i∗, o BC compra ou vende títulos? O que acontece com a quantidade R?

3. Um colega diz: “Para a Selic não subir, o BC vende títulos.”
Essa frase está correta? Justifique.

3. Interpretação — instrumentos e reservas

Para cada caso abaixo, explique:
(a) o que acontece com a quantidade de reservas R;
(b) o evento ocorre por causa de um instrumento de política monetária do BC?
(c) é possível prever algum efeito sobre a oferta de moeda M?

1. O BC eleva o depósito compulsório.

2. O BC vende títulos no mercado aberto, e a demanda por reservas não mudou.

3. Com medo de calotes, os bancos decidem manter reservas acima do compulsório.

1Valor dos depósitos que excede o exigido pelo compulsório.
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