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A aula de hoje

¢ Contabilidade nacional:
® Revisdo da dltima aula
® PIB nominal x PIB real.
¢ indices de precos: deflator do PIB, IPC.

® PIB e bem-estar.
e Crescimento: padrao de vida, taxa g, produtividade.

e Exercicios.
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Aula passada: uma revisao rapida

e PIB = valor de mercado dos bens e servicos finais domésticos no periodo.

® Equivalente: soma do valor adicionado em cada etapa (evitar dupla contagem).
e Trés dticas: Producdo, Despesa e Renda.

¢ |dentidade fundamental: Y =C + 1+ G+ X — M.
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Mensuracao na pratica: precos de mercado e precos basicos

® Vimos que VA = renda dos fatores =C + 1 + G + NX.
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Mensuracao na pratica: precos de mercado e precos basicos

® Vimos que VA = renda dos fatores=C + 1+ G+ NX.

e Depende de uma simplificacdo: auséncia de impostos indiretos (sobre bens e servicos).
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Mensuracao na pratica: precos de mercado e precos basicos

® Vimos que VA = renda dos fatores=C + 1+ G+ NX.
e Depende de uma simplificacdo: auséncia de impostos indiretos (sobre bens e servicos).

e Com impostos, surge a distincao:
® Precos de mercado: pregos pagos pelos compradores — Unidade do PIB.

® Precos basicos: precos recebidos pelos vendedores — Unidade do VA.
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Mensuracao na pratica: precos de mercado e precos basicos

® Vimos que VA = renda dos fatores=C + 1+ G+ NX.
e Depende de uma simplificacdo: auséncia de impostos indiretos (sobre bens e servicos).

e Com impostos, surge a distincao:
® Precos de mercado: pregos pagos pelos compradores — Unidade do PIB.

® Precos basicos: precos recebidos pelos vendedores — Unidade do VA.

PIBrercado = Z VApssicos + impostos liquidos sobre produtos
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Trés oticas, mesma valoracao

e Despesa (C + I + G + NX): ja a precos de mercado.
® Producao: VA a precos basicos + impostos liquidos sobre produtos.

e Renda: remuneracdes brutas.

“Impostos nao entram no PIB” Afetam o valor de mercado
Impostos diretos Impostos indiretos
IR, contribuicées, transferéncias ICMS, IPI, ISS, etc. (sobre produtos)

— so6 redistribuem — precos basicos vs. precos de mercado

a/as



O efeito no PIB do Brasil

Ihdes

R$ mi
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—VA a pregos basicos

Impostos liquidos sobre produtos VA ImPOStOS lllq PIB
—PIB a precos de mercado Trim. (béasicos) s/ produtos  (mercado)
2025-T1  2.599.557 425.166 3.024.723

2025-T12 2.771.717 428.628  3.200.345

2025-T3  2.786.359 449349  3.235.708

2025-T4 2.794.349 483.441 3.277.790

2026-T1  2.789.809 461.170 3.250.979

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE. R$ milhées a precos correntes.
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PIB real e nominal

Referéncia: Mankiw (10 ed.), Cap. 24



Valor, precos e quantidades

e PIB é o valor de mercado dos bens e servicos finais domésticos no periodo.
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Valor, precos e quantidades

® PIB é o valor de mercado dos bens e servicos finais domésticos no periodo.
e Valor = Precos x Quantidades

e PIB aumenta quando:
® A quantidade de bens e servicos produzidos aumenta.

® A mesma quantidade de bens e servicos é vendida a pregos mais altos.
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Valor, precos e quantidades

PIB é o valor de mercado dos bens e servicos finais domésticos no periodo.

Valor = Precos x Quantidades

PIB aumenta quando:
® A quantidade de bens e servicos produzidos aumenta.

® A mesma quantidade de bens e servicos é vendida a pregos mais altos.

® Queremos separar os dois efeitos: focar em medida que sé varie com as quantidades.
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PIB nominal x PIB real

PIB nominal PIB real
Qi x P Qi x Py
Precos correntes Precos fixos de um ano-base

e Mistura variacido de quantidade e de preco. ® |sola a variacdo de producao.
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Exemplo - bananas e macas

Bananas Macas

Ano Preco Quantidade Preco Quantidade

2022 $1 100 $2 50

2023 $2 150 $3 75

2024 $3 200 $4 100

PIB nominal PIB real (Ano-base 2022)
S PQ: > PoQ+

2022 $1x 100+ $2 x50 =$200 2022 $1x 100+ $2 x50 =$200
2023 $2x150+$3x75 =$525 2023 $1x150+$2x75 =$300
2024 $3x200+$4x100 =$1.000 2024 $1x200+$2x100 = $400
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PIB Nominal e PIB Real no Brasil
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PIB Real (Ano-base: 1995)

PIB Nominal

Fonte: IBGE.
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PIB Real no Brasil

Precos de 1995, com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE e CODACE/FGYV. Areas sombreadas marcam periodos de recessao.
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Deflator do PIB

Deflator do PIB; = PIB nominal, o _ & FrGs

1
PIB real, > p0, < 10

* Medida que reflete apenas a variacao dos precos dos bens que entram no PIB.
e Interpretacdo do denominador: quanto custaria a cesta atual a precos do ano-base.

® Mede a inflacado para todos os bens e servicos que entram no PIB.
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De volta ao exemplo

Bananas Macas
Ano Preco Quantidade Preco Quantidade
2022 $1 100 $2 50
2023 $2 150 $3 75
2024 $3 200 $4 100
PIB nominal PIB real (Ano-base 2022) Deflator
> PQ: > PoQ: P % 100
2022 $200 2022 $200 2022 $£8x 100 =100
2023 $525 2023 $300 2023 §%SX 100 =175
2024  $1.000 2024  $400 2024 300, 100 =250

$400
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Deflator do PIB no Brasil
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Taxa de inflacao via deflator do PIB

Inflacao: aumento generalizado dos precos da economia.
Taxa de inflacdo: a “velocidade” desse aumento, medida a partir de um indice de precos.
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Taxa de inflacao via deflator do PIB

Inflacao: aumento generalizado dos precos da economia.

Taxa de inflacdo: a “velocidade” desse aumento, medida a partir de um indice de precos.

_ Deflator; — Deflator; 4

= x 100
Tt Deflator;_1 %

No exemplo (base 2022):

* 2023: 7 = 1735100 _ 759,

* 2024: 7 = 2502175  43%,
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Indices de Precos

Referéncia adicional: Mankiw, Cap. 25



Numero-indice e mudanca de base

® Numero-indice: estatistica com o objetivo de medir a variacao de uma grandeza.
e E um valor relativo a uma base — Convencio: Base = 100.

e O nivel ndo tem interpretacio isolada.
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Numero-indice e mudanca de base

* Numero-indice: estatistica com o objetivo de medir a variacao de uma grandeza.
e E um valor relativo a uma base — Convencio: Base = 100.
e O nivel ndo tem interpretacio isolada.

® Mudanca de base: alterar a referéncia.

Ibase A

base B __ t
1757 =~ X 100
B

® Base original: ano A.
® Nova base: ano B.

® Muda a interpretacao do nivel, mas nao altera as taxas de variacao entre dois pontos.
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Exemplo - mudanca de base

Ano  Base 2020 Base 2022

2020 100 100/120 x 100 = 83,3
2021 110 110/120 x 100 = 91,7
2022 120 120/120 x 100 = 100
2023 132 132/120 x 100 = 110

Variacdo entre 2020 e 2023: 32% (nas duas bases!)

(132/100 — 1) = (110/83,3 — 1).
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indices de Precos

Medem a variacdo dos precos de uma cesta de produtos

Deflator do PIB
indice de Paasche: cesta flexivel
> POy
> PoQy

Quanto custaria a cesta atual no ano-base?

e Cestas diferentes = Taxas de inflacdo diferentes.

indice de Precos ao Consumidor

indice de Laspeyres: cesta fixa

> P.Qo
> PoQo

(.

Quanto custa hoje a cesta do ano-base?

17/45



IPC — exemplo numérico

Cesta fixa: 10 bananas + 8 macas

Ano Banana Maci Cesta Fixa IPC (base 2022) Deflator

2022 $1 $2 (10 x $1) + (8 x $2) =$26 $26/ $26 x 100 = 100 100

2023 $2 $3 (10 x $2) + (8 x $3)=%$44 $44/$26 x 100 = 169,2 175
250

2024 $3 $4 (10 x $3) + (8 x $4)=$62 $62/ $26 x 100 = 238,5
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IPC — exemplo numérico

Cesta fixa: 10 bananas + 8 macas

Ano Banana Maci Cesta Fixa IPC (base 2022) Deflator
2022 $1 $2 (10 x $1) + (8 x $2) =$26 $26/ $26 x 100 = 100 100
2023 $2 $3 (10 x $2) + (8 x $3)=%$44 $44/$26 x 100 = 169,2 175
2024 $3 $4 (10 x $3) + (8 x $4)=$62 $62/ $26 x 100 = 238,5 250
Inflagdo IPC Inflagdo Deflator
2022
2023 169,1270100 = 69,2% 1756300 =75%

2024 238,5—169,2 = 40’9% 25017175 = 42’9%

169,2 175

Mesmos precos, cestas diferentes.
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Como deflacionar uma variavel

Valor nominal;
(Indice de precos, /100)

Valor real; =

e O quociente I; /100 converte o indice (base 100) em fator de precos.

® Escolha do indice: depende do que é adequado a variavel.
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Indices brasileiros
e |PCA (IBGE): indice de Precos ao Consumidor Amplo.

¢ indice de inflagdo oficial da meta do Banco Central.
® Cesta: cobrir o consumo pessoal de produtos no varejo de 90% das familias urbanas brasileiras.

® Referéncia macro padréo.
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Indices brasileiros
e |IPCA (IBGE): indice de Precos ao Consumidor Amplo.
 INPC (IBGE): indice Nacional de Precos ao Consumidor.
e indice que usa cesta regida pelo consumo da populacio assalariada de baixa renda.

® Busca refletir o comportamento do custo de vida desse grupo.

® Referéncia para reajustes salariais e beneficios.
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Indices brasileiros
e |IPCA (IBGE): indice de Precos ao Consumidor Amplo.

e INPC (IBGE): indice Nacional de Precos ao Consumidor.

e IGP-M (FGV): indice Geral de Precos - Mercado.
e indice mais geral: atacado + consumidor + construcio civil.
® Maior impacto do cambio e choques de commodities.

® Classico em aluguéis e alguns contratos financeiros.
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IPCA x INPC x IGP-M

Variacdo mensal — 2016-2026
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Qual indice?

Nao existe “o” indice certo em abstrato: depende do contexto.
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Qual indice?

Nao existe “o” indice certo em abstrato: depende do contexto.

Se o0 IGP-M sobe muito mais que o IPCA e o INPC,
guem ganha e quem perde em um contrato de aluguel?
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PIB e Bem-Estar

Referéncia: Mankiw, Cap. 24



PIB e bem-estar econdmico

® PIB é a medida padrao para o nivel da atividade econémica.
e PIB per capita representa o nivel de vida médio da populacio.

e Atividade econémica correlaciona bem com padrio de vida e bem-estar, mas ndo é tudo.
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Atividade econémica e bem-estar
Figura de Deaton (JPE, 2008), representada em Acemoglu, Laibson e List (cap. 19)
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O que o PIB nao captura (bem)

Desigualdade: “tamanho do bolo” x reparticdo entre os diferentes grupos da populacao.
® |azer e tempo livre — Escala 6x1?

® Preservacao ambiental.

Externalidades: precos nao refletem custos sociais — PIB depende dos precos.

Crescimento (1 PIB) nao implica automaticamente 1 bem-estar.
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Crescimento e Producao

Referéncia: Mankiw, Cap. 26



Crescimento Economico

* O que fizemos até aqui:
® Macro ¢ a area da economia preocupada com os agregados.
® O principal agregado é o nivel de atividade.

® Aprendemos a mensurar o nivel de atividade com o PIB.
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Crescimento Economico

* O que fizemos até aqui:
® Macro ¢ a area da economia preocupada com os agregados.
® O principal agregado é o nivel de atividade.

® Aprendemos a mensurar o nivel de atividade com o PIB.

® O que queremos saber agora:
® O que move o PIB real no longo prazo? Ou seja, o que gera crescimento econémico?
® Por que os paises diferem em termos de PIB per capita e taxa de crescimento?
® Como os paises ricos podem preservar o padrao de vida que alcancaram?

® O que paises mais pobres devem fazer para promover maior crescimento?
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Crescimento econdmico

e O padrao de vida varia:
® Entre paises e regioes: paises ricos tém renda média dezenas de vezes maior que paises pobres.

® Ao longo do tempo em um mesmo lugar.
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Crescimento econdmico

e O padrao de vida varia:
® Entre paises e regioes: paises ricos tém renda média dezenas de vezes maior que paises pobres.

® Ao longo do tempo em um mesmo lugar.

e Como comparar o padrao de vida?

PIB
populagao

Renda per capita = PIB per capita =

® O PIB total pode ser grande sé porque o pais é populoso.

® PIB per capita da o nivel médio da renda por pessoa.
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Como comparar paises?

¢ PIB medido em cada moeda local — Precisamos converter usando a taxa de cambio.

usD

BRL
—~—
taxa de cambio

UsD BRL
Pl BBrasil =PI BBrasil
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Como comparar paises?

¢ PIB medido em cada moeda local — Precisamos converter usando a taxa de cambio.

usD
P|BLBJrSaI2i|:P|BEELsn X BRL
——

taxa de cambio

¢ Paridade do poder de compra (PPP):
® Precos sdo diferentes entre paises.
® Taxa de cambio n3o reflete adequadamente capacidade de compra e varia com outros fatores.
® Taxa PPP: ajusta pelo custo de uma cesta semelhante em cada pais.

Custo da cesta em USD

Taxa de cambio PPP = Custo da cesta em BRL
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Desigualdade de renda
Figura de Acemoglu, Laibson e List (cap. 20) com dados da Penn World Table 7.1
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Nivel x Crescimento

Nivel do PIB Crescimento (APIB)
Onde a economia esta Quao rapido ela avanca
Medida (imperfeita) do padrao de vida Medida de progresso econémico

e Um pais pode ter nivel alto e crescimento baixo (ja rico, avancando devagar).

® Ou nivel baixo e crescimento alto (ainda pobre, mas convergindo).
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Taxa de crescimento do PIB real

o = Y, -Y
’ Y1

Se a taxa é aproximadamente constante (g; = g):

V;=Y_1(1+g9) = Y,=Yy(1+g)
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Crescimento exponencial

V;=Y,1(l+g9) = Yi=Y(1+g)

e Cada periodo aplica g sobre uma base ja ampliada.
® Diferengas pequenas em g tém efeito grande em décadas.
® g =2%:Y dobra em aproximadamente 35 anos.
® g ="7%:Y dobra em aproximadamente 10 anos.

® |mplicacdo: manter g alto no longo prazo importa tanto quanto o nivel atual.
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O determinante do crescimento: produtividade

¢ Produtividade: quantidade de bens e servicos produzidos por unidade de trabalho.

® Por que é o motor do longo prazo?
® Aumentar sé o nimero de trabalhadores eleva o PIB total, mas nido o PIB per capita.
® Saldrios reais e padrao de vida tendem, no longo prazo, a acompanhar a produtividade.

® Capacidade da economia de produzir mais do que antes.
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Determinantes da produtividade

1. Capital fisico: maquinas, equipamentos, infraestrutura (estradas, energia, redes).
2. Capital humano: educacdo, salde, experiéncia e habilidades.
3. Recursos naturais: terra, minerais, petréleo, florestas, etc.

® Renovaveis e ndo renovaveis.

® Variam em oferta e qualidade.
4. Tecnologia: conhecimento que muda o processo produtivo ou a qualidade do que se produz.

® Permite obter mais (ou melhor) produto com os mesmos insumos.

Funcao de producao e formalizacao: préxima aula.
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Recapitulacao

1.

2.

Contabilidade nacional na pratica: VA a precos basicos + impostos = PIB a precos de mercado.

PIB real e PIB nominal.

. Indices de precos: Deflator do PIB (Paasche), IPC (Laspeyres).

IPCA / INPC / IGP-M: cestas e usos diferentes.

Deflacionamento e mudanca de base.

. PIB correlaciona com bem-estar, mas ndo é medida perfeita.

Crescimento de longo prazo: diferencas e a importancia da produtividade.

Préxima aula: crescimento (formalizacao).
Leitura: Acemoglu et al. (caps. 6-8 ou 20-22).
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Exercicios



Exercicio 1 - enunciado

Resolvam sozinhos ou em duplas - 12 min - sem entrega

Uma economia produz apenas pdo. Dados:

Ano Precodopdo Quantidade

1 2 100
2 3 120

1. Calcule PIB nominal, PIB real e o deflator do PIB em cada ano. Use o ano 1 como base.

2. Qual a taxa de crescimento do PIB real? E a inflacdo pelo deflator?

3. Mude a base do deflator para o ano 2. A inflagdo muda?
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Exercicio 1 - solucao

1. PIB nominal, PIB real (base ano 1) e deflator
® Ano 1: nom.= 2 x 100 = 200; real =2 x 100 = 200; defl. = 200/200 x 100 = 100.
® Ano 2:nom. =3 x 120 = 360; real =2 x 120 = 240; defl. = 360/240 x 100 = 150.
2. Crescimento do PIB real e inflacio (deflator)
® %A real = (240 — 200)/200 = 20%.
® = (150 — 100)/100 = 50%.
3. Mudanca de base do deflator (ano 2 = 100)
® Ano 1:100/150 x 100 ~ 66,7; ano 2: 100.
® Inflagdo: (100 — 66,7)/66,7 = 50% — igual. S6 muda a escala.
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Exercicio 2 - enunciado

Resolvam sozinhos ou em duplas - 8 min - sem entrega

Se todas as quantidades produzidas em uma economia aumentassem 5% e todos os precos
caissem 5%, o que aconteceria com o PIB real e o PIB nominal?
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Exercicio 2 - solucao

e Quantidades aumentam 5%: Q1 = 1,05 x Q.

® Precos caem 5%: P, = 0,95 x P.

1. PIBreal:
lereal — Ql X PO = 1’05 X QO X PO = 1,05 X YoreaL

PIB real aumenta em 5%.

2. PIB nominal:
vyl = Qy x Py =1,05 x Qo x 0,95 x Py = 0,9975 x Yoma,

PIB nominal cai em 0, 25%.
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Exercicio 3 - enunciado

Resolvam sozinhos ou em duplas - 8 min - sem entrega

Uma fabrica polui um rio e depois o governo gasta para limpar.

Explique:

1. Esses eventos entram no PIB? De que forma?

2. Por que o PIB pode subir mesmo que o bem-estar nao melhore (ou até piore)?

Procure usar o vocabulério da aula: bem final, gasto, bem-estar, externalidade.
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Exercicio 3 - solucao

1. Entram no PIB?
® A producao da fabrica: sim — bem/servico final de mercado.
® O gasto de limpeza do governo: sim — entra em G (servico final).

® A poluicdo em si: em geral ndo; uma externalidade negativa que ndo se traduz em preco auto-
maticamente.

2. PIB pode subir sem maior bem-estar?
® O PIB aumenta com a producao da fabrica e a poluicao piora a qualidade de vida.
® 4 PIB, mas bem-estar fica neutro ou pior.
® Governo corrige a poluicdo: novo 1 PIB.

® Bem-estar: cresce apenas uma vez ou apenas volta ao original.
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Exercicio 4 - enunciado
Resolvam sozinhos ou em duplas - 10 min - sem entrega
O poder do crescimento econémico

Trés paises partem do mesmo PIB per capita em 1810:

Y1810 = US$ 1.000

Calcule o PIB per capita em 2010 de cada um, sabendo que suas taxas médias de crescimento
anual foram:

® PaisA:g=0%

e PaisB:g=1%

® PaisC:g=2%

Obs: Ha t = 200 anos entre 1810 e 2010.
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Exercicio 4 - solucao

Y =Yo(1+9)'
1. Pais A (g = 0%):
Y2010 = 1.000 (1 + 0)*°° = 1.000

2. Pais B (g = 1%):
Ya010 = 1.000 (1,01)?°° ~ 7.316

3. Pais C (g = 2%):
Ya010 = 1.000 (1,02)?%° ~ 52.485

Diferenca de s6 1 p.p. em g (pais B vs. pais C) vira um abismo de nivel em 200 anos!
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